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1. INTRODUCAO

O objetivo desse documento € o de descrever a metodologia aplicada ao calculo
de provisao dos direitos creditorios que compdem o lastro das emissdes da Canal
Companhia de Securitizacao (“Canal’).

Nele sao abordadas as praticas de acordo com a regulagcao vigente, bem como
conceitos especificos sobre a forma de fazer provisao e marca-la ao longo do tempo,
guiando os calculos da Canal de maneira transparente e em linha com as melhores
praticas do mercado.

A Perda para Devedores Duvidosos (PDD) consiste no conjunto de praticas e
procedimentos técnicos estabelecidas para determinar a provisao para perdas por
reducao no valor de recuperacao dos Direitos Creditorios.

2. TERMOS DEFINIDOS

Perda Incorrida - Significa a perda associada a evidéncia objetiva da ocorréncia de um
evento de inadimpléncia que impacta os fluxos de caixa futuros de um Ativo financeiro.
Perda Esperada - Significa a antecipacao ou reconhecimento de perdas com base em
estimativas de riscos futuros embasadas em eventos de creédito, nao sendo necessaria
a ocorréncia de evento de perda para reconhecimento de impairments.

Régua de Atraso - Significa a estratégia escalonada de calculo da perda incorrida da
PDD, por meio da qual se mensura um percentual de provisionamento sobre o valor
presente dos Direitos Creditorios de acordo com as faixas de atraso estabelecidas.
Recompra - Significa a situacao na qual o cedente recompra os Direitos Creditorios
detidos pelo Patriménio de Afetacao do CRI/CRA, envolvendo transacao financeira.
Substituicao - Significa casos de troca dos Direitos Creditérios sem que haja transacao
financeira envolvida.

Alongamento de Prazo - Significa a prorrogacao de uma ou mais parcelas
consideradas a partir da data original do pagamento.

Renegociacao - Significa a alteracao das condicoes inicialmente estabelecidas com
relacao ao fluxo de pagamento acordado em relagcao a um ou mais Direitos Creditorios
da carteira da classe, resultando em um novo fluxo de pagamento.

Efeito Vagao - consiste na aplicacao do mesmo provisionamento de maior risco para
todos os créditos com a mesma caracteristica, de um mesmo devedor, mesmo que
estes possuam faixas de atraso diferentes.

3. METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO

A fim de assegurar que a metodologia utilizada seja passivel de verificacao. a Canal
define como principais premissas para o calculo do provisionamento:
i) Demonstrar os critérios utilizados para o provisionamento dos Direitos

Creditorios, conforme suas caracteristicas e estrutura da Classe/Série/Emissao;
i) Laudo de Avaliacao do ativo que compde a garantia. Utilizando-se do valor de
mercado e do valor de venda forcada;
i) Em relacao aos Ativos, considerar o fluxo de caixa esperado, o seu risco de
credito e sua forma de avaliacao (individual ou coletiva), com a devida
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verificacao dos prazos de pagamento e de vencimento dos titulos, assim como
Perdas Esperadas e Incorridas na carteira;

iv) Em relacao a carteira, considerar, na definicao da metodologia, o grau de

V)

concentracao/pulverizacao dos sacados e/ou cedentes, a depender da
estrutura do CRI/CRA/CR,;
Considerar prazos de
extrajudicialmente); e

exequibilidade dos créeditos (udicial ou

vi) Indicar a possibilidade de utilizacao de metodologias nao previstas em suas

diretrizes, recomendando-se, nesses casos, a justificativa da sua adocao e a sua
descricao clara.

vii) Quando o lastro for um valor mobiliario (exemplo: Nota Comercial) sera utilizado

para 0 computo da inadimpléncia as parcelas vencidas e vincendas do
respectivo ativo como base para o calculo do valor da provisao.

Abaixo um exemplo da Tabela de Provisao.

Nivel de Risco Dias em Atraso % de Provisionamento
A Sem atraso 0

B 1a30 10%

C 31a 60 45%

D 61a 90 70%

E >01 100%

As variaveis como faixa de atraso e provisionamento ajudam a determinar o nivel
de risco das operacodes, ou a cobrirem possiveis perdas. Sendo assim diversos fatores
podem ser considerados na construcao da Tabela de Provisao, conforme
exemplificado a seguir:

- Situacao econémico-financeira do devedor e dos seus garantidores;

- Grau de endividamento x capacidade de pagamento;

- Historico de pontualidade nos pagamentos;

» Riscos associados ao setor da atividade econémica ou ao mercado de crédito;

- Caracteristicas e exequibilidade das garantias e do crédito;

- Grau de pulverizacao/concentracao dos sacados e/ou cedentes.

A determinacao e reavaliagcao pela Canal do percentual de provisionamento dos
direitos creditorios deve considerar pelo menos:

i)
ii)

a inadimpléncia historica;
o percentual de recuperabilidade dos direitos creditorios vencidos;

i) as politicas de cobranca, recompra e renegociacao.
iv) Nivel de risco;

V)

Quantidade de dias em atraso;

vi) Percentual de provisionamento por faixa de atraso.
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4. EFEITO VAGAO

O Efeito Vagao podera ser adotado pela Canal em direitos creditorios atribuidos a
um mesmo devedor, em uma ou mais solucoes de créditos, que possuam as mesmas
caracteristicas de garantias, estrutura e liquidez.

Observa-se que a provisao decorre da classificacao de risco atribuida ao devedor e
das demais caracteristicas inerentes a operacao, tais como garantias, coobrigacao e
probabilidade de recuperacao do creédito.

Assim, ha possibilidade dos direitos creditorios de um mesmo devedor serem
provisionados de forma diferente pela Canal em cada emissao.

5. SUBSTITUICAO, RENEGOCIAGAO E RECOMPRA OU EXECUCAO

As condicoes de recompra podem estar previstas nos documentos da emissao. O
calculo de PDD deve considerar o historico de recompra e Renegociacao com objetivo
de refletir o adequado risco de crédito da carteira, se aplicavel.

Em relacao as Renegociacoes, considerando a estrutura do CRI/CRA, o perfil e risco
de credito da carteira de direitos creditorios, para fins de PDD e conciliacao, a Canal
podera:;

i) Manter os controles das parcelas pelos seus fluxos originais e reconhecer os
eventuais recebimentos de acordo com a entrada dos recursos financeiros no
caixa do Patriménio Separado;

i) Substituir o fluxo original pelo fluxo renegociado, mantendo a régua de provisao
original, e

i) Substituir o fluxo original pelo fluxo renegociado, alterando a régua de provisao
com objetivo de realizar provisbes mais aceleradas para as Renegociacoes
quando comparado a tabela de provisionamento inicial, desde que o primeiro
pagamento da renegociacao tenha sido realizado.

A Canal recomenda que todas as Renegociacoes sejam formalizadas.

As condicoes de recompra poderao estar definidas nos instrumentos de emissao do
CRI/CRA, sendo nesse caso uma pratica recorrente ou eventual de determinada
estrutura.

Em caso de execucao da Alienacao Fiduciaria de Imovel

Para os casos de Alienacao Fiduciaria, a execugao seguira o estipulado pela legislacao
vigente, quer seja, Leis 9.514 alterada pela 13.465, dessa forma a Canal procedera da
seguinte maneira:

Uma vez consolidada a propriedade em nome da Canal, esta promovera o leilao
publico para a alienacao do imoével, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado da data do
registro pelo oficial do registro de imoveis competente, a satisfazer, no prazo de 15
(quinze) dias, a prestacao vencida e aquelas que vencerem até a data do pagamento,
0S juros convencionais, as penalidades e os demais encargos contratuais, os encargos
legais, inclusive os tributos, as contribuicoes condominiais imputaveis ao imovel e as
despesas de cobrancga e de intimacao.
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Se no primeiro leilao publico o maior lance oferecido for inferior ao valor do imovel,
sera realizado o segundo leilao nos quinze dias seguintes

No segundo leilao, sera aceito o maior lance oferecido, desde que seja igual ou
superior ao valor integral da divida garantida pela alienacao fiduciaria, das despesas,
inclusive emolumentos cartorarios, dos prémios de seguro, dos encargos legais,
inclusive tributos, e das contribuicdes condominiais, podendo, caso nao haja lance que
alcance referido valor, ser aceito pelo credor fiduciario, a seu exclusivo critério, lance
que corresponda a, pelo menos, metade do valor de avaliagcao do bem.

Se no segundo leildao nao houver lance que atenda ao referencial minimo para
arrematacao, o fiduciario ficara investido na livre disponibilidade do imoével.

6. BAIXA DE ATIVO (WRITE OFF)

A Canal podera classificar como perda e realizar a baixa do ativo nho caso de ocorréncia
da seguinte hipotese:

- Direito Creditorio vencido/inadimplido ha pelo menos até 180 (cento e oitenta) dias
ou de acordo com os instrumentos juridicos da solucao de creédito;

- Constatada falha na originacao, de qualquer natureza, inclusive fraude, que impeca
O recebimento;

- Evidéncia de que a possibilidade de recuperacao do ativo de forma satisfatoria foi
esgotada e o Direito Creditorio esteja integralmente provisionado.
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